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Exercice clos le 31 décembre 2008

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a ét¢ confice par votre assemblée générale, nous vous
présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 31 décembre 2008 sur

e le controle des comptes consolidés de la société DEMOS S.A., tels qu'ils sont joints au
présent rapport |

* lajustification de nos appréciations ;
* la vérification specifique prévue par la loi.

Les comptes consolides ont €t€ arrétés par le conseil d*administration. 1l nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requidrent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir 'assurance
raisonnable que les comptes consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d'autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes consolidés, 11 consiste
¢galement & apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues ct
la présentation d'ensemble des comptes, Nous estimons que les éléments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers ¢t sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la
situation financicre ainsi que du résultat de I'ensemble constitué par les personnes et entités
comprises dans Ia consolidation.
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Justification des appréciations
En application des dispositions de larticle 1L.823-9 du Code de commerce relatives & la
Justification des appréciations, nous portons i votre connaissance les ¢léments suivants :

La direction du groupe DEMOS est amenée a retenir des jugements et estimations et i
formuler des hypothéses qui concernemt notamment la comptabilisation des dépenses
commerciales et publicitaires, la dépréciation des actifs et U'enregistrement des impdts
différés, selon les indications fournies dans les notes de Mannexe. Pour ensemble de ces
estimations, nous avons apprécié les données et hypothéses sur lesquelles se fondent ces
Jugements et estimations, revu par sondages les caleuls effectués par la société, examiné la
documentation disponible et vérifi¢ que les notes de 'annexe donnent une information
approprice sur les hypothéses retenues par la sociéte.

- La socidté procéde, & chaque cloture, & un test de dépréeiation des éearts d'acquisition et des
actifs & durée de vie indéfinie et évalue également s'il existe un indice de perte de valeur des
actifs & long terme, selon les modalités décrites dans la note 2.9 de 'annexe. Nous avons
examiné les modalités de mise en ceuvre de ce test de dépréeiation ainsi que les prévisions de
flux de trésorerie et hypothéses utilisées.

- L'annexe précise les modalités d'évaluation des engagements de retraites et avantages au
personnel fondés sur des actions. Ces engagements ont fait l'objet d'évaluations externes.
Nos travaux ont consisté i examiner les données utilisées, & apprécier les hypothéses
retenues, @ revoir les caleuls effectués et & vénfier que annexe aux états financiers
consolidés fournit une information appropnée,

Les appréciations ainsi portées s'inserivent dans le cadre de notre démarche d'audit des comptes
consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre opinion
exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification spécifique prévue par la loi des informations
relatives au groupe données dans le rapport de gestion. Nous n'avons pas d'observation
formuler sur leur sincérité et leur concordance avee les comptes consolidés.

Les commissaires aux comptes

Paris La éfense, le 29 avril 2009 Suresnes, le 29 avnl 2009
Salustro Reydel SpPCC |
Menbre jle KPMG International k
W
E——
Benoit Lebrun Sylvain Mary Jacques Babled
Associé Associé teclnigue Mandataire social
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Comptes Consolides au 31 12 2008

GROUPE DEMOS - BILAN CONSOLIDE

{exprimé en milliers d'euros)

ACTIF 3 dec 2008 3 dec 2007
Ecarts d'acqguisition (nate 4.1} 24853 BEB02
immabilisatons incorporelos (notae 4 2) 4154 2000
mmabiisatons comporeles (nate 4. 3) A7TH 2200
Immobitisatons financibras (note 4 5) T4 Gao
Titres mis en dgquivakence (nate 4 .6) 153 176
Total Actif Immebiisé 33722 11667
Stocks of en-cours (note 4.7) G47] 338
Chonts et comptas ratachas (note 4.8) 6077 26250
Autres créances ef comples de régulansation (note 4.9) 5675 4373
Waleurs mobilldres de placement etdispombdliés (noke 4.10) 6505 18 487
Total Actif Circulant 47 904 49458
Total Actif 81626 61126
PASSIF 31 doc 2008 M dec 2007
Capital 1413 1404
Primes |ses au captal 15192 14602
Raserves consahddes 7 184 4328
Réserves de convarsion groupe -110 5
Résultat de lexecice 4 009 3710
Tolal Capitaux Propres, part du groupe (noto 4.11) 27 6B 24 080
Intdréts minorgaires (noted 12) o954 1429
Total Part du groupe ot Intéréts minoritaires 28642 25509
Provisions pour risques et charges (note 4.13) 599 g4
Emprurts et dettes fmanciénes inote 4 14) 11 08% 487
Fournisseurs ot comples rataches (note 4.15) 2'-1{)1:.] 13810
Autres dettes e comples oo rguarisation (nate 4.16) 17 284 15872
Total deltes 52 385 34753
Total Possil 81626 61126
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Comptes Consolidés au 31 12 2008

GROUPE DEMOS - COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE
{exprimé en milliers d'eurcs)
Excrcice 2008 Exercice 2007
Chiffre d*affaires (note 5.2) 97 456 T8 300
Autres produits dexplaitaton (note 5.3} 2318 1083
Achats et variation de stocks (note 5.4) -4 347 -4 447
Autres charges extemes (note 5.5) -46 T74 -38 048
Charges de personnel (note 5.6} -35 280 -26 497
Autres charges dexplofaton =1 437 471
Impéts et taxes (note 5.7) 955 -5 84
Detations aux amortssements et aux provisions -2 272 -1 548
Résultat d'exp loitation B T0B 7388
Preduits financiers ana 274
Charges financigres £40 355
Résultat financier (note 5.8) 162 77
Résultat courant dos sociélés intégries BBT1 TN
Froduits exceptionnels 355 188
Chames exceptionnelles -1 029 237
Résultat exceplionnel (note 5.9) 674 -49
Impdt sur les résultats (note 5.10) -2 379 -2 428
Résultat not des entreprises intégrées 5 818 4834
Quote-part de résultat des sociétés mises en equivalence (note 4 6] g a
Detations aux amortssements des écans d'acquisiion (note 4.1) -1 843 842
Rés ultat net consolidé 3984 4 000
Intéréts minoritaires (note 4.12) 28 290
Résultat net (part du groupe} 4008 3710
Reésultat par action 0,712 € 0661€
Résultat dilud par acticn 0703 € 0,650 €
Nombre dactons Demas 5650 676 5616474
Nombre dachions palantieties resufen! de stock coplions 189 660 76 000
Nombre dactions gratutes pofenbeles 23510 13000
MNombre okl dinstruments diutds en crowlation 213 160 B39 000







